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MODELLANWENDUNG ZUM GESETZ DER GROSSEN ZAHLEN"

“friiher bezeichnet als: «<Das Gesetz zur Gruppenbildung»

TEIL 11 - STIMMUNGSLAGE BEIM AKTIENHANDEL - LIVE!
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WORUM ES GEHT

Die Vielfalt an grundlegenden Einsatzmaoglichkeiten fur die <MODELLANWENDUNG ZUM
GGZ» istin verschiedenen Beitragen (TEIL 1 bis TEIL 10) dokumentiert.

Eine der Mdéglichkeiten betrifft die Verfolgung und besondere Beurteilung von
Aktienkursen. Dabei geht es darum, abzuschatzen bzw. zu quantifizieren, WIE ZUFALLIG
eine bestimmte ABFOLGE der Kurswerte, bzw. deren logarithmische Renditen zustande
gekommen ist. Ein hohes Mass an Zufalligkeit — quantifiziert Uber einen hohen
PLAUSIBILITATSGRAD fiir die Zahlenreihe — lasst vermuten, dass sich auch die
Marktteilnehmer in hohem Mass «zufallig» verhalten haben. Ein tiefer
PLAUSIBILITATSGRAD tliber die betrachtete Zeitspanne mag dagegen eher auf ein
deutliches Mass an «komplementarem Chaosverhalten» und / oder an
«komplementarem Herdentrieb» unter den Teilnehmern hinweisen. Welche weiteren
Schlusse daraus ruckblickend — beispielsweise als Alternative oder Erganzung zur
etablierten Kenngrdsse «Volatilitat***» — gezogen werden kdnnen, bleibt hier aber
vorbehalten. (***siehe auch: VOLATILITAT_VERSUS_PLAUSIBILITAT).

Jede Form von Auswertung einer (historischen) Zahlenreihe mag zwar dazu beitragen,
das GESCHEHENE besser zu verstehen und daraus gunstigenfalls gewisse Regeln
abzuleiten. Mit Bezug auf den Aktienhandel ware es jedoch interessant(er), das
MOMENTANE GESCHEHEN als «<STIMMUNGSLAGE der Marktteilnehmer» quasi LIVE zu
erfassen. Aus der permanenten VERANDERUNG eines LIVE verfolgten
PLAUSIBILITATSGRADES kénnte so giinstigenfalls auch auf das weitere Tagesgeschehen
geschlossen werden?

Es ist deshalb das Ziel dieses Beitrags, eine allfallige «LIVE — Applikation» der
«MODELLANWENDUNG ZUM GGZ» erst einmal mittels eines realen Fallbeispiels zu
simulieren.

KONKRETES FALLBEISPIEL

Als Ersatz fur einen echten dynamischen Ablauf des Geschehens sollen hier die
«sekundlichen Tickdaten» der Aktie «<SYMRISE AG» vom 28. Oktober 2026 dienen, wie
diese an der Bérse Frankfurt gehandelt wurde. Uber die gesamte Handelsspanne von
morgens 08:02:20 bis abends 20:00:34 wurden dazu 6670 Tickdaten zum Kursverlauf
Ubermittelt, woraus 6669 logarithmische Renditen als hier massgebende
Beurteilungsgrosse ermittelt wurden. BILD 1 zeigt (zunachst nur) den Chart Uber den
Verlauf des Aktienkurses und dessen ,,Renditen von Kurswert zu Kurswert®.


https://www.oekopriority.com/upload/download/VOLATILITAET_VERSUS_PLAUSIBILITAET_2.zip

KURSVERLAUF SOWIE MOMENTANE LOGARITHMISCHE RENDITEN
ZEITSPANNE VON 08:02.20 BIS 20:00:34
101 0.02
100
99
98
97
96

=)

=]

el

Z

3

0,005 =

g % z

= =

2 o -0.01 %

E o3 -0.015 &

S =

o 92 002 §

2 =

* o -0.025 T

90 =

003 F

89 =]
. -0.035
o7 -0.04
. -0.045

85 -0.05
0 200 400 600 800 1000120014001600180020002200240026002800300032003400360038004000420044004600480050005200540056005800600062006400660068007000

ZEITABSCHNITTE; A 100 ENTSPRICHT GEMITTELT ca. 11 MINUTEN

= KURSVERLAUF = LOGARITHMISCHE RENDITEN (VON TICK ZU TICK)

BILD 1

Kommentar: Die ersten 1000 Tickdaten zeichnen sich durch grosse Schwankungen aus.
Es wird interessant zu sehen sein, inwieweit diese wechselnden Schwankungsbreiten
durch «individuell — zufalliges», und inwieweit durch «chaotisches und/oder
herdenmassiges» Verhalten der Marktteilnehmer entstanden sind.

Dazu wird nun ein LIVE - GESCHEHEN simuliert, indem zunachst fiir je 1000 sich
folgende Werte (logarithmische Renditen) eine separate Auswertung hinsichtlich ihres
PLAUSIBILITATSGRADES vorgenommen wird. Die Unterteilung in je 1000 Folgewerte
ergibt sich, weil dies fur die aktuelle MODELLANWENDUNG ZUM GGZ die derzeitige
Obergrenze an verarbeitbaren Daten darstellt. BILD 2 gibt dazu den Uberblick.



KURSVERLAUF SOWIE ZUFALLIGKEIT DES TEILNEHMER - VERHALTENS
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Kommentar: Obwohl der Kursverlauf — und damit die der weiteren Berechnung
zugrunde liegenden logarithmischen Renditen — erheblichen Schwankungen
unterworfen ist, ergibt sich flr die Abfolge von jeweils 1000 Einzelwerten (Renditen) ein
sehr hohes Mass an jeweiliger Zufalligkeit von ca. 86% bis 94%; siehe Grafik, blaues
Band. Aus diesem Ergebnis schon Abschliessendes zu folgern, ware aber verfruht!

Es stellt sich als nachstes vielmehr die Frage, inwieweit obige Zufalligkeiten aus den je
1000 Werten sich verandern, wenn stattdessen Abfolgen von nur je 100 Einzelwerten
(A100, siehe Grafik — Legenden), statt der Abfolge von je 1000 Einzelwerten untersucht
werden. BILD 3 zeigt die Ergebnisse fur die ersten 10 x 100 Folgedaten, BILD 4
summarisch die entsprechende Unterteilung der restlichen Daten im Tagesverlauf.
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Kommentar: Die Unterteilung in kiirzere Sequenzen fuhrt zwangslaufig zu einem
gewissen «Splitting» der urspriunglichen Zufalligkeit. Damit entsteht aber kein
Widerspruch, denn die Zufalligkeit Gber einen Bereich von 1000 Werten stellt zwar nicht
das arithmetische Mittel aus den 10 Sequenzen a 100 Einzelwerte dar— kann aber
trotzdem als eine gewisse ,,Glattung® der Zufalligkeit Uber die zehnmal so lange
Zeitspanne, resp. Datenfolge gedeutet werden.

Eine nochmalige «Verfeinerung der Zufalligkeit» ergibt sich dann, wenn der
Betrachtungshorizont zum Datenverlauf weiter verklrzt wird. Siehe dazu BILD 5,
BILD 6, BILD 7 und BILD 8.

Erganzend zum entsprechenden Kommentar wird abschliessend — speziell mit Bezug
auf den gewahlten Titel dieses Beitrags — ein VORLAUFIGES FAZIT gezogen.
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BILD 8 (DETAIL 2 ZU BILD 4)

Kommentar: In diesen Abbildungen ist nicht nur das «Splitting» der Zufalligkeit
innerhalb eines begrenzten Zeitabschnitts dargestellt, sondern dazu auch die
«komplementaren Nebeneffekte» aus «chaotischem und herdengetriebenem
Verhalten». Dazu die Erlauterung zu BILD 6: Es wird hier das «Splitting» der Zufalligkeit
Uber die Zeitspanne von 09:09:19 bis 09:09:39 — also uber bloss 20 Sekunden - gezeigt,
wenn die anfallenden 100 Einzelwerte in drei Zeitabschnitte a je 33 Einzelwerte unterteilt
werden. Aus dem Grad an Zufalligkeit von rund 56% gemass BILD 3, folgen nun
«gesplittete Zufalligkeiten» von rund 82.5% - 56.7% - 0% (!); ferner die entsprechenden
«komplementaren Nebeneffekte», abzulesen auf der Vertikalachse rechts der Grafik.

Wie ist das zu verstehen? Betrachtet man Uber die Zeitspanne von 20 Sekunden den
Verlauf des Kurswertes, fallt auf, dass speziell im letzten Drittel des Zeitabschnitts
anfanglich grosse Sprunge «von Meldung zu Meldung», danach aber Uberhaupt keine
Kursanderungen mehr stattfanden. Dies hat zur Folge, dass von den 33 Einzelwerten
deren 7 als «chaotische Ausreisser», und der grossmehrheitliche Rest als EINE Folge von
identischen Werten (namlich Renditen = Null) zu verarbeiten waren. Wenn sich aberin
einer Zahlenreihe praktisch nur identische Ziffern folgen, entspricht dies nichtin
geringster Weise einer zufalligen Abfolge (bzw. Ziehung = PLAUSIBILITATSGRAD = 0).
Das Splitting zwischen «<komplementarem Chaosverhalten» und «<komplementarem
Herdentrieb» halt sich dabei flr diesen dritten Teilabschnitt (33 Werte) mit je 50% gerade
die Waage.



Was auch vermerkt sein muss: Die Zufalligkeit von rund 56% fur die Zeitspanne von
hier 20 Sekunden ist ein EIGENSTANDIGER WERT — und keineswegs das arithmetische
Mittel aus den drei Teilabschnitten mit 82.5% - 56.7% - 0% Zufalligkeit! Dies aus
folgendem Gund: Die prozentualen Aufteilungen der anfallenden Daten (Variablen) in
(z.B.) drei Teilabschnitte (a je 33 Werte) innerhalb eines Datenabschnitts (von 99 Werten)
aus welcher das jeweilige logische Referenzprofil hergeleitet wird, konnen sowohl
unter sich selbst sowie auch zum Teilabschnitt aus 99 Werten sehr unterschiedlich sein.
Demzufolge resultiert auch keine Ubereinstimmung aus dem (nichtssagenden!)
Mittelwert der drei Teilabschnitte zum Wert aus den «pauschalen» 99 (oder 100)
Einzelwerten.

Was hingegen gleichwertig ist: Jeder Plausibilitatsgrad aus einer Reihe von weniger als
1000 Zahlen wird mittels «Zuschlagsfaktor ZF» gemass
ZUR_GLEICHWERTIGKEIT_VON_PLAUSIBILITAETSGRADEN auf das einheitliche Niveau fur
1000 Einzelwerte hochgerechnet. Damit sind die Plausibilitatsgrade, und so die
Zufalligkeiten je nach Zahlenmix und — Abfolge (zufallige Ziehung aus der Urne) direkt
miteinander vergleichbar.

VORLAUFIGES FAZIT

Nach der Einleitung zum vorliegenden Beitrag konnte der Eindruck entstehen, mit Hilfe
der MODELLANWENDUNG ZU GGZ als LIVE — Applikation sei es gunstigenfalls moglich,
auch den weiteren Verlauf eines Aktienkurses vorauszusagen. DIES IST
OFFENSICHTLICH NICHT DER FALL. Es bestatigt sich vielmehr die friiher gemachte
Aussage, dass die MODELLANWENDUNG ZUM GGZ kein Prognose - Instrument ist.

Hingegen macht es eine LIVE - ANWENDUNG moglich, den «Grad an Zufalligkeit und
der komplementaren Nebeneffekte» zu beziffern, mit welcher ein Datenverlauf sich
MOMENTAN gebildet hat — bzw. inwieweit dieser gerade eben «chaotische und/ oder
herdenmassige Zige» aufweist. Da der Kursverlauf und dessen Renditen eine
unmittelbare Folge des Verhaltens der Marktteilnehmer sind, kann daraus in gewissem
Sinn auch deren augenblickliche Stimmungslage interpretiert werden. Der
unmittelbare Nutzen bleibt dabei aber insofern beschrankt, als daraus kein
zuverlassiges Indiz fur das noch folgende Geschehen abgeleitet werden kann.
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https://www.oekopriority.com/upload/download/ZUR_GLEICHWERTIGKEIT_VON_PLAUSIBILITAETSGRADEN.pdf

